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Uvod

» Predstavljanje predavaca | ucesnika
* Robert Kartelo

« Predstavljanje programa obuke
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Sadrzaj

* Finansijska analiza

« Osnovni pojmovi i indikatori uspesnosti projekta (FNPV, FRR, ENPV, ERR)
« Ocena investicionih projekata

« Proracun funding gapa

« PraktiCni primer
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Finansijsko — ekonomska analiza

Analiza trziSta i tehnoloSko - tehniCka analiza dale su rezultate koji su izrazeni i u fiziCkim i u
novCanim jedinicama.

Objedinjavanje rezultata moguc¢e samo ako su izrazeni u vrednosnim jedinicama.

Cilj ekonomsko-financijske analize je da sve ucCinke projekta izrazi u vrednosnim jedinicama te
tako pripremi dokumentaciono - informacionu osnovu za ocenu projekta.
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Uvod

* Analiza troskova i koristi (CBA analiza) je analitiCki alat za ocenu ekonomskih prednosti ili
nedostataka investicione odluke vaganjem njenih troskova i koristi kako bi se ocenila dobrobit
koja joj se pripisuje.

« Svrha CBA analize je da informirmiSe i podrzi odluke o dodeli sredstava, izraCunavajuci
pogodnosti odredene intervencije za drustvo u odnosu na moguce alternative.
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Glavne karakteristike

« DugorocCna perspektiva

* Inkrementalni pristup

« Mikroekonomski pristup

« Oportunitetni troSak robe

« Spremnost na placanje pruzene usluge

« ProraCun pokazatelja ekonomske uspesnosti izrazenih monetarnim vrednostima
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DugorocCna perspektiva

« Usvojeno je dugorocno glediste (10-30 godine), u zavisnosti od sektora intervencije.
Odatle proizlazi potreba za:

« Postavljanjem odgovaraju¢eg vremenskog okvira,

* Predvidanjem buducih troSkova i koristi u dugom vremenskom rasponu (pogled unapred);

« Usvajanjem primerenih diskontnih stopa kako bi se izraCunala sadasSnja vriednost buducih
troSkova i koristi;

« Uzimanjem nesigurnosti u obzir ocenjivanjem rizika projekta.
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Inkrementalni pristup

CBA analiza uporeduje scenario s projektom s protivCinjeniCnim osnovnim scenariom bez
projekta

ProtivC€injenicni scenario definiSe se kao sta bi se desilo u odsutnosti projekta:

Kada se projekt sastoji od potpuno nove imovine, scenario bez projekta je onaj bez usluge;
Kad projekt ima za cilj poboljsanje ili obnovu vec¢ postojeCeg sadrzaja, postoje dve mogucnosti:
Business as Usual (zadana opcija)

UCiniti minimum (samo kad je to izvodljivo i verovatno)

|zbor protivCinjeniCnog scenarija nosi vazne implikacije na CBA rezultate!
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Inkrementalni pristup

Finansijski I ekonomski pokazatelji uspesnosti raCcunaju se samo prema inkrementalnom
novCanom toku ( = razlika izmedu novCanog toka u scenarijima s projektom i protivCinjenicnim

scenarijima).

ES
s projektom
neto \
korist )
inkrementalna
neto korist
T bez projekta
godine
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Staticki | dinamicki pristup oceni projekta

« UspesSnost investicionog projekta moze se ocenjivati u jednom razdoblju veka projekta ili
tokom Citavog veka projekta.

« StatiCki pristup oceni analizira uspesnost projekta na osnovi podataka iz jednog razdoblja
veka, a to je obicno jedna godina.

« Dinamicki pristup oceni koristi se s podacima iz celog veka projekta.

« Ova dva pristupa oceni razlikuju se u pogledu njihovih ciljeva, metodoloskih osobina i taCnosti
rezultata.
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Staticha ocena projekta

StatiCki pristup oceni projekta podrazumeva analizu njegove uspesnosti uz koris¢enje podataka o
uspesnosti poslovanja u reprezentativnoj godini poslovanja.

Obicno postoje dva opSta kriterijuma za izbor reprezentativne godine:
e postignuto je moguce iskoriS¢enje poslovnog kapaciteta projekta
* U projektu jos traje otplacivanje kredita
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Staticha ocena projekta

U statiCkoj oceni projekta se obicno koriste pokazatelji koji upu€uju na sledecCe osobine projekta:
 likvidnost

« upravljanje dugom

« upravljanje imovinom

* rentabilnost
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Primeri

« Koeficijent tekuce likvidnosti > 1
« kratkotrajna imovina / kratkoroCne obveze

« Koeficijent pokri¢a finansijskih obveza = 1
« (dobit nakon oporezivanja + amortizacija + finansijski rashodi) / otplatni dio + finansijski
rashodi

« Bruto rentabilnost ukupnih prihoda = 0
« (dobit pre oporezivanja + finansijski rashodi) / ukupni prihodi
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Dinamicna ocena projekta

* |zvor informacija za dinamicnu ocenu rentabilnosti projekta je Ekonomski tok projekta

« Stavke u Ekonomskom toku projekta svrstane su u 3 kategorije:
e prihodi
« rashodi/izdaci
* neto prihodi

» lzdaci u Ekonomskom toku projekta imaju vrlo slicnu strukturu kao izdaci u Finansijskom toku
projekta.

« Razlika je jedino u tome sto se obveze prema izvorima finansiranja pojavljuju u
Finansijskom toku projekta, dok ih u izdacima Ekonomskog toka projekta nema.
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Period povrata investicije

Ova metoda koristi pojam perioda povrata investicionih ulaganja, pod ¢ime se podrazumeva
period koji je potreban kako bi projekt povratio ulozene investicije.

Period povrata investicionih ulaganja odreduje se prema slede¢em izrazu:

Z Ule = ) Npe

n=1 n=1
gde je
Ul - ukupne investicije u dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu
NP — neto prihodi
RPI — period povrata investicije

“n —godina u veku projekta

\_ ). EU PPF # 2 [
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Neto sadasnja vrednost

Neto sadasnja vrednost projekta definiSe se kao zbir vrednosti godiSnjih neto prihoda u
Ekonomskom toku svedenih na njihovu vrednost u poCetnoj godini veka projekta, tj. u godini 1.

t 1 n
NSV=z NPne*< p>
n=1 1+ =477

100

Ona se odreduje prema izrazu

NSV — neto sadasnja vrednost

NP¢€ — neto prihodi u ekonomskom toku
p — diskontna stopa

n — godina u veku projekta
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Neto sadasnja vrednost

« Kriterjjum za ocenu u primeni ove metode je iznos neto sadasnje vrednosti projekta, a mogu
se pojaviti tri situacije:

« NSV >0 - > projekat je prinvatljiv
« NSV =0 - > projekat je granicno prihvatljiv
NSV <0 -> projekt je neprinvatljiv

« Metoda neto sadasnje vrednosti ima vazne pozitivhe karakteristike jer uzima u obzir celi vek
projekta i vremenske preferencije.

* Njen osnovni nedostatak je da meri samo apsolutni uCinak na imovinu projekta, ne ukazujuci
na veliCinu investicija koje su potrebne kako bi se ostvarila ta sadasnja vrednost
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Interna stopa rentabilnostl

Odgovara onoj diskontnoj stopi koja izjednacCuje sadasnju vrednost prihoda i sadasnju vrednost
rashoda, sto znaCi da neto sadasnju vrednost projekta svodi na nulu

t 1 n
0=z NPne*< p>
n=1 1+ 75

100
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Interna stopa rentabilnostl

* Interna stopa rentabilnosti pokazuje proseCnu godisnju stopu prinosa koji ¢ce davati ulozeni
kapital.

« Vazno je da se interna stopa rentabilnosti uvek shvata kao maksimalno prihvatljiva kamatna
stopa na kredite, bez obzira uCestvuje li u finansiranju sopstveni kapital ili ne.

« Naime, kada bi se pri pojavi sopstvenog kapitala prihvatila kamatna stopa na kredite veca od
interne stope rentabilnosti, tada bi deo akumulacije za podelu vlasnicima projekta bio manji od
realnog prinosa sopstvenog kapitala i deo akumulacije bi se prelivao od vlasnika prema
spoljnim subjektima.
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Interna stopa rentabilnostl

« Kriterijum za ocenu u primeni ove metode minimalno je prihvatljiva interna stopa rentabilnosti
« Pojavljuju se tri situacije:

. ISR > ISRmin - > projekat je prihvatljiv
. ISR = ISRmin - > projekat je grani¢no prihvatljiv
. ISR < ISRmin - < projekat nije prihvatljiv

« Parametar ISRmin jednak je proseCnoj kamatnoj stopi na kredite, koja je dobijena pri primeni
metode neto sadasnje vrednosti.

* Njegova vrednost moze biti i veCa od proseCne kamatne stope na investicione kredite, Cime se
povecava pritisak na uspesnost investicija, ali ne sme biti manja od interne stope rentabilnosti
najboljeg alternativhog projekta
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Diskontna stopa

Diskontna stopa odrazava troSak kapitala, pa nju treba odrediti na nacCin da ona nije manja od
realne kamatne stope uz koju se planiraju korithiti krediti za finansiranje investicionih ulaganja
K, x k!
T m=13m m

p =
Ym=1 K

gde je

p’ — vagana aritmetiCka sredina kamatnih stopa
K —iznos kredita

k — realna kamatna stopa

m — pojedini kredit
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Ocena likvidnosti projekta

Likvidnost investicionog projekta definSe se kao njegova sposobnost da u svakom periodu veka
namiri svoje dospele finansijske obveze

Analiza likvidnosti izvodi se za svaku godinu veka projekta polazeci od informacija iz Finansijskog
toka projekta

Razlika izmedu prihoda i izdataka u pojedinoj godini veka projekta, pod nazivom neto prihodi u
Finansijskom toku (NP'), odrazava sposobnost namirenja dospijelih finansijskin obveza u
pojedinoj godini veka projekta te se pojavljuju tri moguce situacije:

« NP >0 -> projekat je likvidan
« NP =0 -> projekat je grani¢no likvidan
NP <0 -> projekat nije likvidan
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Ocena likvidnosti projekta - nastavak

* Projekt je likvidan ako su neto prihodi u Finansijskom toku jednaki nuli ili ve¢i od nule, a
nelikvidan ako su negativni.

« Ako se u nekoj godini veka projekta pojavi nelikvidnost, tada je potrebno preduzeti mere radi
dovodenja projekta u situaciju likvidnosti.

* Najpre je potrebno pokusati resiti nelikvidnost merama u samom projektu, Sto znaci razmotriti
mogucnost povecanja prihoda ili smanjenja rashoda u Finansijskom toku, pri Cemu je potrebno
sacCuvati funkcionalnost projekta.

« Ukoliko niti povecanje prihoda niti smanjenja rashoda nisu resSenje, potrebno je proveriti da li je
kumulativ neto prihoda u Finansijskom toku dovoljan za postizanje likvidnosti.

« Ako ni to nije dovoljno, konac¢no resenje moze biti povecanje sopstvenog kapitala ili uzimanje
dodatnog kredita.
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Ocena projekta s razlicitih gledista

glediste poslovnog poduhvata
glediSte projekta

glediste poslovnog subjekta
glediste vlasnika

REPUBLIKA SRBIJA

MINISTARSTVO ZA EVROPSKE INTEGRACIJE
Projekat firansia
Evtopeka urijs

PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA 1 i
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj iz sredstava Evropske unije



Glediste poduhvata

Ocena projekta s gledista poduhvata ima za cilj analizu prihvatljivosti poslovne ideje, ne za
donosenje investiciione odluke, vec¢ za odluCivanje o eventualnoj daljoj i detaljnijoj analizi, pa se
sprovodi na pocCetku procesa planiranja projekta za potrebe izrade Predhodne studije
opravdanosti.

Polazi od sljedecih osnovnih pretpostavki:

 u analizu se ne uvode izvori finansiranja i finansijske obveze, sto znacCi da se u ovoj fazi
analize implicitno pretpostavlja da ¢e se ukupne investicije finansirati iz sopstvenih sredstava

 u analizu se uvode ukupne investicije, tj. investicije u dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu, a
evidentiraju se prema planiranoj dinamici ulaganja u periodu izvodenja projekta.
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Glediste poduhvata

« Buduc¢i da ocena projekta s gledista poduhvata ne uzima u obzir izvore finansiranja |
finansijske obveze, ona meri samo utrosak ukupnog kapitala i dobit koju Ce projekat stvoriti.

« Stoga ona pokazuje rentabilnost projekta pod implicithom pretpostavkom da ¢e se sva
ulaganja finansirati iz sopstvenih sredstava,

« U skladu s tim u fazi pripreme projekta nije potrebno analizirati izvore finansiranja i finansijske
obveze, niti izradivati Finansijski tok i Bilans.

« Ocena s glediSta poduhvata pokazuje rentabilnost projekta pre namirenja finansijskih obveza,
pa ona ukazuje na sposobnost projekta da stvara akumulaciju, ali ne ukazuje na to koji ¢e njen
deo ostati u poslovnom subjektu.
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Glediste projekta

Ocena projekta s gledista projekta ima za cilj analizu prihvatljivosti projekta za izvodenje tj. za
donosenije ili pozitivne ili negativne investicione odluke, pa se moze sprovoditi u izradi Prethodne
studije opravdanosti prema kraju procesa planiranja projekta za izradu Studije opravdanosti.

Polazi od sledecih osnovnih pretpostavki:

« u analizu se uvode izvori finansiranja i finansijske obveze, sto znaCi da se u ovoj fazi analize
pretpostavlja da ¢e se ukupne investicije finansirati iz sopstvenih i tudih sredstava

 u analizu se uvode ukupne investicije, tj. investicije u dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu, a
evidentiraju se prema planiranoj dinamici ulaganja u razdoblju izvedbe projekta
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Glediste projekta

« Ocena s gledista projekta pokazuje rentabilnost projekta nakon namirenja finansijskih obveza,
pa ona ukazuje na uticaj] oCekivane konstrukcije finansiranja na rentabilnost projekta, bez
obzira da li ¢e dobit biti rasporedena vlasnicima ili ostati u poslovnom subjektu.

« Rezultati ove ocene su potrebni vlasnicima radi uvida u rentabilnost projekta te su temelj za
zavrsne pregovore s finansijskim institucijama i potencijalnim poslovnim partnerima.
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Glediste vliasnika

« Ocena projekta s gledista vlasnika poslovnog subjekta ima za cilj analizu prihvatljivosti
projekta za vlasnika, nakon Sto se deo dobiti ostavi poslovhom subjektu za finansiranje
njegovog daljeg razvoja.

« To znaci da ona pokazuje rentabilnost kapitala vlasnika ulozenog u projekat i daje vlasnicima
informaciju o prihvatljivosti projekta s njihovog gledista.
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Glediste vliasnika

Ocena projekta s gledista vlasnika polazi od sledecih osnovnih pretpostavki:

« prihodi u Ekonomskom toku uklju€uju samo udeo u tekucoj dobiti, povrat ulozenih sredstava,
te ostatak vrednosti poslovnog subjekta

« rashodi u Ekonomskom toku ukljuCuju samo iznose ulozenog kapitala vlasnika
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Finansijski povrat investicije

* Indikatori potrebni za proveru finansijskog ucinka projekta su:
« Finansijska neto sadasnja vrednost investicije: FNPV(C)
« Finansijska stopa povrata od investicije: FRR(C)

« Proracun finansijske stope povrata na investiciju meri se sposobnost neto prihoda da povrate
Inicijalnu investiciju
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FNPV(C)

Finansijska neto sadasnja vrednost definiSe se kao iznos koji se dobije kada se ocekivani
troSkovi investicije | operativni troSkovi projekta (na odgovarajuci naCin umanjeni) oduzmu od
umanjene vrednosti oCekivanih prihoda

FNPV =%a,8,=—>0 4 21, 4 O
SN A+ (1+0) (1+1)"

St — neto prihodi
| — finansijska diskontna stopa
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FFF(C)

« Finascijska stopa rentabilnosti je definisana
kao diskontna stopa koja daje FNPV ravan
nuli,

* 1]. FRR (finansijska stopa povrata) se dobija
reSenjem sledece jednacine

E U P P F e -
MINISTARSTVO ZA EVROPSKE INTEGRACIJE
MINISTARSTVO FINANSI
PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA MiNGTAS e acje peowriia
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Primer racunanja FNPV i FRR

Godine

1 2 3 R 5-9 10 11-29 30
Ukupni prihodi 11,598 12,011 12,222
Residual value 4,265
Ukupni priljevi 0 0 0 11,598 12,011 16,487
Ukupni operativni 5,561 5,662 5,713
Pocetna investicija 8,465 75,176 42.890
Troskovi zamjene 11,890 9,760
Ukupni odljevi 8,465 75,176 42890 5,561 17,552 5,713
Neto nov¢ani tok -8,465 -75,176 -42.890 6,037 -5,540 10,774
FNPV(C) -34.284
FRR(C) 1.4%

Financijska diskontna stopa od 4 % je
primijenjena kako bi se izraCunala ova

vrijednost.
EU PPF s
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Finansijska rentabilnost kapitala FRR(K)

« Svrha ovog proracuna je pogled na projekat iz perspektive vlasnika projekta

. Cak i u sluéaju da je FRR(C) vrlo mala ili ¢ak negativna u slu¢aju javnih investicija (posebno to
vazi za odredene sektore), FRR(K) je Cesto pozitivna.

« S druge strane, za javnu infrastrukturu, negativan FNPV(K) posle EU pomoc¢i ne znaci da
projekat nije pozeljan sa stajalisSta vlasnika ili javnosti i da treba biti otkazan. To samo znaci da
ne pruza dovoljan finansijski povrat na upotrjebljeni nacionalni kapital, zasnovano na
primenjenim merilima (tj. 4% realno)

« Ovo je u biti vrlo Cesto rezultat Cak i1 za projekte koji generiSu prihode, a koji primaju EU
pomoc. U takvim sluCajevima, posebno je vazno osigurati finansijsku odrzivost projekta.

REPUBLIKA SRBIJA
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Finansijska odrzivost projekta

« Projekat je finansijski odrziv kad se oCekuje da je rizik nedostatka novca u buducnosti, u fazi
Investicije ili operativnoj fazi ravan nuli.

« Vlasnici projekta treba da pokazu kako dostupni izvori finansiranja (interni i eksterni) mogu
konzistentno pratiti isplate iz godine u godinu.

« U sluCaju projekata koji ne generiSu prihode ili gde god se negativni nov€ani tokovi predvidaju
u buducénosti (tfj. u godinama u kojima su potrebne velike investicije kapitala radi zamene
imovine), jasan dugoroCni plan pokrivanja tih negativnih novCanih tokova mora biti
prezentovan.
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Primer

Izvori financiranja

Ukupni prihodi

- Ukupni priljevi

Pocetna investiciji

Troskovi zamjene
Otplate zajma (Ukljuc¢ujucéi kamate)

Ukupni operativni troSkovi

Porezi

‘f‘”—n,,

Ukupni odljevi
Neto novéani tok

Kumulirani neto nov¢ani tok )
Kumuliran novéani tok treba biti ravan nuli (ili

pozitivan) tijek faze izgradnje.

EU PPF

PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj
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8.465

8,465
8,465

8.465
0
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2
75,176

75,176
75,176

75,176
0
0

3
42,890

42,890
42,890

42.890
0
0

11,598
11,598

5,561

604
5,561
6,037
6,037

1,789

10

12,011
12,011

11,890
1,789
5,662

-733

19,341

-7,329

o 20,726

Financijska odrZivost _|e verificirana kad je kumulirani
nov&an tok veci od nule za sve godine koje su uzete u
razmatranje.

11-29

9,760
1,789

30

12,222
12,222

5,713
651
5.713
6,509
133,835
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Ciljevi ekonomske analize

« Ekonomska analiza se bazira na utvrdivanju | procenjivanju ukupnih drustvenih efekata -
ukupnih koristi | troSkova koje cela zemlja, a ne samo nosilac projekta, ima od razmatranog
projekta.

* Pri tome je bitno da postoje odredeni efekti koje drustvo ima od projekta, bez obzira da li su to
direktni ili indirektni efekti, ekonomski i neekonomski, itd.

« Zato su te analize vazne za infrastrukturne projekte i za projekte gradnje gradevina javne
namene, bolnice, Skole, javna uprava, socijalni stanovi, gradevine u kulturi i sl.
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Koracl ekonomske analize

« Konverzija trziSnih cena u cene u e .

Se n C | Konverzija trziSnih

NeutrZiva

cijena u cijeneu K
v . . . . sieni Manja >
« Prosirenje granica projekta da bi ’ \ EJ ’

> Ulaz

se uraCunale eksternalije dobra \‘
Veca

 Procena ekonomskih rezultata

ProSirenje granica
projekta da bi se
ukljuéile eksternalije

Izlaz

Ekonomski rezultati

D rervmxa SRBIJA
n MINISTARSTVO ZA EVROPSKE INTEGRACIE
2]
Projekat firansn
Evropsha urip
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Procena ekonomskih razultata

ENPV: Razlika izmedu diskontirane ukupne drustvene koristi | drustvenog troska, izrazeno u
cijenama u senci >0

ERR : drustvena diskontna stopa > diskontna stopa
B/C odnos: odnos izmedu diskontiranih ekonomskih koristi i troSkova > 1

Drustvu ¢€e projekt koristiti!
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KF | ~ Godine

| 1 2 3 | 4 | s | 615 | 16 17-29 30

Spremnost na placanje 0 0 o 19304 19419 it 20,365 20,365
1 |
Spremnost na placanje 0 0 0 437 437 o 437 - 437
2
Smanjena emisija buke 0 o 0 4200 4,200 ... 4,200 ...| 4200
Smanjeno zagadenje | 0 0 0 1,900 1,900 1,900 1.900
zraka \ P
Ukupne koristi “ = 0 0 O 25841 25957 ...| 26.902 ..a | 26,902
Ukupni operativni 1 0.88 0 0 0. 4,882 4,897 il 5,016 - 5,016
troskovi \ T ,
Podetna investicija 097 8,228 73,071 41,689 \“og\ o ' 8 0 e | 0
Troskovi zamjene 0.98 0 o o 0O ~_ 0 11664 0 9575 0
Ostatak vrijednosti 0.97 0 0 0 0 o 0 e | 4,146
Ukupni troskovi | | \' 8,228 73,071 41,689 4882 4897 \ = 23,428 cse | 871
Neto ckonomske , _ | -8.228 -73,071 -41.689 20959 21.060 L 3,474 ...| 26,032

_ENSV 212,128 |\ . .

ESP 14.8% .

 K/T omjer 2.04

Ovaj KF je nizi nego KF za Financijski prihodi Ovo su pozitivne Primjena KF-a niZzeg od

investicije jer ukljucuje su zamijenjeni s cksternalije 1 na projekine inpute
korekciju za plaé¢e u sjeni za konsnikovom ima uCinak umanjenja
rad u kontekstu spremnoscu na drustvenih tropkova i
nezaposlenosti placanje za poboljsanja ekonomskog

EU PPF

PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj
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FUNDING GAP

EU PPF REPUBLIKA SREIJA
MINISTARSTVO ZA EVROPSKE INTEGRACIE
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Pravni osnov

« Uredba (EU) br. 1303/2013 Evropskog parlamenta | Saveta od 17. decembra 2013.
« Delegirana Uredba Komisije (EU) br. 480/2014 od 3. mart 2014
* Implementaciona Uredba Komisije (EU) br. 1011/2014 od 22. septembar 2014.

« Commission Implementing Regulation (EU) utvrduje detaljna pravila o implementaciji Uredbe
(EU) br. 1303/2013 Europskog Parlamenta i Saveta u pogledu modela za izvesStavanje o
napretku, podnosenju informacija o velikim projektima, ...
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Definicija projekata koji generisu prihod

» Projekti koji generiraju prihode su investicione operacije u kojima su diskontirani prihodi visi od
operativnih troskova.

« U skladu sa ¢lanom 61 (Operacije koje generiSu neto prinode po zavrSetku) Uredbe (EU) Br.
1303/2013, kvalifikovani troskovi koji ¢e biti sufinansirani iz fondova bice umanjeni, uzevsi u
obzir potencijal operacije za generisanje neto prinoda kroz odredeno referentno razdoblje koje
pokriva i implementaciju operacije i razdoblje nakon zavrSetka.
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Vek projekta

ENEEEETENS - 15 - 25 godina
|_Zastita Zivotne sredine EREIJEERTRE
EEZELESNN « 30 godina
TSN - 25 godina
TN -« 25 - 30 godina
NEETEETENN - 10 godina

EU PPF == ExY
1 MINISTARSTVO ZA EVROPSKE INTEGRACIE
{ PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA MINISTARSTVOFINANSIA -

i i ivi = €3I P atfirandr
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Postupak odredivanja EU pomoci

FUNDING GAP METODA

EC uredba 1083/2006 “prihvatljivi izdaci nece biti veci od sadasnje vrednosti investicionih
troSkova umanjenih za sadasnju vrednost prihoda od investicije u specificnom vremenskom

okviru”

“Funding gap (R)” je deo investicionih troSkova koji ne¢e moci da se otplati neto prihodima
projekta.

SAMO ZA PROJEKTE KOJI GENERISU PROFIT
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Postupak odredivanja EU pomoci

[ IZGRADNJA ] T kn [ RAZDOBLJE RADA ]

® neto prihodi (NP)

prihodi Irashodi
»>
DIC DNR god
1.) R = (DIC-DNR)/DIC
IZ — I1znos na koji se primjenjuje maksimalniiznos
2.) DA = EC*R sufinanciranja
Max CR — maksimalniiznos sufinanciranja (85%)
EU grant = DA * max CR
48

PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA 1 i
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj iz sredstava Evropske unije
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Primer proracuna financijskog jaza

Koraci za utvrdivanje koli¢ine bespovratnih sredstava EU-a Skraéenica Iznosi u 000 HRK
Da li je projekt ima uvjete za EU sredstva®? DA
Korak 1- utvrditi stopu financijskog raskoraka (R) R= Max EE/DIC R 81,97%
Diskontirani troskovi ulaganja (DIC) DIC 166.833
Diskontirani neto prihod DNR (diskontirani prihodi - diskontirani troskovi rada) DNR 30.075
Maksimalni prihvatljivi rashodi (maxEE = DIC - DIR) EE 136.758
Korak 2 - utvrditi 'iznos odluke (DA)', to jest iznos koji se odnosi na stopu

. . . N DA 35.899
sufinanciranja za prioritetnu os DA = EC*R
Ukupni investicijski troskovi 43.794
Ne prihvatljivi trosak 0]
Kratica 'EC' podrazumijeva prihvatljive troskove EC 43.794
Korak 3 - utvrditi maksimalni iznos bespovratnih sredstava EU-a EU grant 30.514
Max Crpa' znaci maksimalnu fiksnu stopu sufinanciranja za prioritetnu os 85 00%
sukladno Odluci Komisije o usvajanju operativnih programa ’ °
Iznos granta u % 69,68%

PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA POMESTARSTVO EINANSIA

> - Sektor za ugovaranje i finansiranje programa
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj
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PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA

Sva dokumenta, informacije, materijale | fotografije
mozete preuzeti na zvanicnoj internet prezentaciji EU PPF projekta
www.ppf.rs
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http://www.ppf.rs/
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PODRSKA EU U PRIPREMI PROJEKATA
Perspektiva Srbije za odrZivi razvoj

Pitanja i pomoc¢

Robert Kartelo
Predavac, EU PPF | EuropeAid/137044/DH/SER/RS
+381 11 4040721

info@ppf.rs
WWW. ppf.rs

Hvala Vam na paznji!

Sektor za ugovaranje i finansiranje programa
iz sredstava Evropske unije
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